_ Antonella Olivieri

_ . Conta di pit 'appeal specu-
_ lativochelaminacciadivnarot-
tamazione forzata del rame, pe-
raltro smentita nel fine settima-
na dal vice-ministro per le Co-
municazioni Antonello
Giacomelli, Cost i titelo Tele-
com hainiziato col piede giusto
lasedutain Borsaper chiuderea
1,08 euro{+1,31%), toccando nel
corso delle contrattazioni il
massimo degli ultimi quattro
anniaguotalneuro. A dar fiato
al titolo, le dichiarazioni rila-
sciate nel week-end dal ceo di
Orange (nuevo nome di France
Telecom), Stephane Richard,
| che in un

mtervista al «fournal
de Dimanche» ha parlato di
«scambi di punti di vistay trai
manager delle due compagnie
per una possibile alleanza. Suc-
cessivamente, dal Mobile Wor-
ld Congress in corse aBarcello-
na, Richard ha parzialmente
correttoiltiro, precisandochesi

Seconda e indiscrezioni
cisarebberc due ipotesi:
olacquisio della quota
diVivendi(8,3%) oppure
Faffiancamentoin una «Teicozs

tratta di una «pura discussione
internas, maribadendo che una
combinazionetrale due compa-
gnie telefoniche «sarebbe
un'operazione interessantes e
che Orange «ci stz pensandoy.
Telecom perd frena. «Non ab-
biamo mal incontrato il ceo di
Orange, neé fatto riflessioni in-
terne su Orangex, hadichiarato,
sempre da Barcellona, il presi-
dente di Telecom Italia Giusep-
pe Recchi. «Esiste una dimen-
sione del mercato e una dimen-
sione delle prerogative pubbli-
che nel settore tlc: siamo attenti
a esercitare fino in fondo le no-
stre prerogative senza travali-
careilimitin, ha commentaroda
parte sua Giacomelli. Secondo
indiscrevioni attendibili, perd,
Vipotesi sulla quale i francesi
stavanoragionandoruotaintor-
no a Vivendi, prossima a rileva-
re da Telefonica una quota del-
I'§,;3% che ne farebbe il primo
azionista di Telecom. Con due
varianii: Puna Iacquisto dells
quota da Vivendi, Paliraun af-
{ Hiancamento della compagnia
francese per costituire con la
media company presieduta da
Viacent Bolloré unnocciolo du-
0, comunque sottolasoglia del-
T'Opa.Ma appunionessuna Opa
in vista, né una fusione che
avrebbe l'effetto di diluire i
26,94% chelo Stato francese de-
tiene in Orange.

Sulle sfondo restanc le mosse
governative per sostenere lo svi-
luppodella bandauitratargainTra-
lia. Recchi ha osservato che «gli
obiettivi di Telecom sono gli
stessi del Governo: far tornare i}
nostro Paese all'avanguardia re-
cuperando competitivita» (e ha

smentitoipotesidipolodelletor-
ri con Eitowers e Rai Way). Per
analistie operatori di Piazza Affa-
riicontenutidellabozzadidecre-
tochefissavaletappe diunarotta-
mazione dellaretein rame di Te-
lecomerano «tropponegativiper
essere veri» (infatti ipotesi sem-
bra tramentata). Per esempio,
stabilire di spegnere meta della
rete in rame nel 2020 significhe-
rebbe per Telecom azzerare la
meth dell'avviamento din miliar-
di sulla rete d'accesso, portando
in bilancie, solo per questo, nel-
I'arco di 5-G anni, rettifiche di va-
lore negative di circa 1 miliardo
l'anno, a decurtazione dellutile.
Unpiane dirottamazione forzata
sarebbe «di difficile implementa-
zionex, secondo Intermonte
L'Asatl, J'associazione dei pic-
coli azionisti/dipendenti che can-
tatragliaderentidiversiingegneri
deigruppo,fapresentechelerego-
le europee no prevedono la scelta
di una predeterminata architettu-
radirete (nello specifico PFeh, Ia
fibra ottica fino all'abitazione),
«giacche viene riconosciuta al-

T'operatore piena Jiberta nel pro-

grammareipropriinvestimentiin
basealprincipio,ormai consolida-
to, della neutralita tecnologica e
cioeildiritto delloperatore disce-
gliere l'architettura di rete ritenu-
ta pin efficientes. Nello specifico
Telecom, come anche Fastweb in
ltaliaeglialtrinenmbent europe,
sta puntando all'Ftic (fiber to the
cabinet), cioélafibraotticafinoal-
la“centralina” suimarciapiediche
hauna distanza media dizso metri
dagli edifici, distanza coperta col
doppine in rame che, grazie alle
nuove tecnologie, pud assicurare
velocith superiori ai 30 mega (ima
in alcune condizioni anche a 100
Inega) conuncostopari aun quar-
to dell’aliacciamento del cliente
conlaformulaFtth, Stessiconcetti
5000 ripresi in una nota di Equita
Siimy, che osserva come «[Pobietti-
vo del Governo debba essere Ia
rerformance deliarete consegna-
iz ai cittadini e non gia la tecnolo-
gia sotfostante, che evolve e muta
neltempo,ecrediamoche allafine

Iinteresse del Governcallabanda -

largasard una opportunitiy.
Nellaletterarivoltaalcdaeal-
leistituzioni, Asati ha denuncia-
to i tentativi di «illegittimo
espropric di un'infrastruttura di
un seggetto privato e quotato in
Borsa, senza peraltro prevedere
unindennizzoy, pavertandonel
Casé «CONSEgUENZE economi-
che pesaniissimes per Telecom
¢ chiedendo perché piuttosto
€dp «non interveaga diretta-
mente nel capitale di Telecom,
con regole di governance che
impegnino la societs al rispetto
dipianidiinvestimento condivi-
si». Comungque, sottolinea sem-
pre Ia lettera dell'associazione,
con if piano aziendale z015-2017
Telecom raggiungera a fine pe-
riodo una copertura pari al 7son
della popolazione con fibra otti-
cal{con¥rih perounaquarantina
dicittd) e oltre il 959 con larete
mobile di quarta generazione,
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Recchi smentisce il ceo Orange, ma sullo sfondo ci sarebbe un piano che coinvolge Vivendi e Bollor

La fotografia def protagonisti delle telecomunicazioni
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PARIGL. Dal nostro corrispendante

i A sorpresa, Vincent Bolloré

ha messo 852 milioni sul piatto
percemprare 40,5milioni ditito-
li Vivendi, portando la propria
partecipazione dal 5,159 al-
I'815% erafforzandala posizione
dimaggior azionista del gruppo.

Ladecisione~chesecondoun
comunicato  dell’industriale
bretone «dimosirala fiducia del
gruppo Bolloré nelle prospetti-
ve di sviluppo di Vivendi» - &
stata annunciata al termine di
una difficile giornata di Borsa,
chehavistoiltitolo Vivendi gui-
dare la lista dei ribassi, con un

calo del 4,99 azo,7 euro.

Il mercato dimostra cosi di
non aver particolarmente gradi-
to atcuni degli annunci fatti ve-
nerdi scorso durante la presen-
tazione diun bilancio 2014 che si
echiusoconutili per 4,7 miliardi,
gonfiatidalle cessionidecise per
ricentrare Vivendi intorno aj
settori dei media e defla produ-
zionedicontenuti. Inparticolare
nonéstataapprezzataladecisio-
nediun buy backper 2,7 miliardi
aun prezzo massime di zo euro,
ciotaldisottodelvalore dellisti-
no. Emen che mene quelladiac-
cettare I'offerta di Numericable
(che non acasc hainvece puida-

ollore si rafforza in Vivendi fino

to ieri Felenco dei riaizi, con un
aumento del 5,3% a 58,3 curo) di
acquisire la partecipazione re-
stantedi VivendiinSfr (2000} per
3.0 miliardi, cioé 40 eurc atitolo,
una valutazione considerata ec-
cessivamente bassa,

I risultato del radiczle pro-
cessodiriconversione di Viven-
di - peraltro gii avviato al mo-
mento dell’arrivo di Bolloré co-
me presidente del consiglio di
sorveglianza, nel giugno scorso,
machequestultime ha certo ac-
celerato - & comungue che i
gruppo &passatodaunindebita-
mento dicircan miliardiaunte-
soretto di circa 4,5 miliardi, che

’8,15%

salirha oltre 10 dopo la chiusura
delle due operazioni ancora in
corso: la cessione del pacchetto
residuo di 5fr e quella dell’ope-
ratore brasiliano Gvt.

Tuttisi chiedono oracome ¢
quando Bolloré- che ha dichia-
rato divoler costruire un “Ber-
telsmann francese” - utilizzera
queste imponenti risorse fi-
nanziarie. Eche ruole giocheri
in questa partita Telecom Ita-
lia. Dicui Vivendi,inseguitoal-
lavenditadi Gvt, sta per diven-
tare il primo azionjsta, con il
5.7% dei capitale (e '8,3% dei
diritti divoto).
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Incontri riservati frai top manager: in gioco alleanze, strategie e nuove operazioni



