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TELECOM ITALIA La movimentata e lunga assemblea dei soci

Bernabé: «Con 3 sinergie e risparmi»

11 presidente chiede scusa per i risultati, ma dé la colpa al passato. E spinge per Uintegrazione con i cinesi

INVESTIMENTI

Lo scarpara della rete
porterebbe nuavi
capitali dalla Cdp

14%

Il 14% del capitale, in ma-
no ai fondi (329 dei soci
preseati), ha votato con-
troi banus dei manager

Maddalena Camera

Bl «Miscusoconisocichehan-
no subito perdite ma l'eredita
checihannolasciatoerapesan-
te».Lodiceil presidente Franco
Bernabénelgiorno dell’assem-
bleaTelecom, seioreemezzadi
incontro con presente il 44%
del capitale e culminata con
I'approvazione del bilancio.
Una riunione molto partecipa-
ta, dove le critiche non sono
mancate, soprattutto per quel-
lalentamaine-

sorabiledisce-

sa del titolo in

Borsa.llpresi-

dente ha co-

munque par-

latodelle ope-

razionicheso-

noalmomen-

to allo studio

che rappre-

sentano «im-

portanti opportunita». Ossiala
possibilefusionecon«3Italia»e
lo scorporo dellarete.

Per Bernabé la prima &
un’operazionedovecisonoele-
menti positivi e sinergie indu-
striali. Altri vantaggi arrivereb-
bero dallo sviluppo della rete
dopo lo scorporo della stessa
grazie alle «risorse finanziarie»
della Cassa depositi e prestiti.
L'integrazione con«3»darebbe
dunqueluogo ariduzionidico-
sto in termini di strutture com-
merciali e di sviluppo delle reti
Lte e beneficiando di bacini di
clientela complementari. «In
questo modo - ha aggiunto il
presidente - Telecom farebbe

daapripista al consolidamento
delle reti mobili su scala euro-
pea». Ogni decisione su questo
fronte tocchera pero al cda.
«C’éun comitato - hadetto Ber-
nabe- chesifaracarico divaluta-
resemeritiproseguireladiscus-
sione.Ioritengo che cipossano

essere elementi positivi, made-
cidera il consiglio». In paralle-
lo, la partnership con la Cassa
depositieprestitisullaretecon-
sentirebbe «unasignificativaac-
celerazione dei piani di svilup-

podelleretidinuovagenerazio-
neprevistinelpianoindustriale
diTelecom».
Inrealtasuentrambeleopera-
zione pesano valutazioni eco-
nomichenonsemplici. Leattivi-
ta di «3», complice il continuo
calo delle tariffe e i forti sconti
applicati per andare a caccia di
nuoviabbonati,sonoinleggero
utile o forse anche in perdita a
secondadicomevengonoutiliz-
zatialcunicritericontabili.Ilge-
store Umts insomma non var-
rebbe 2miliardidi euro se valu-

tato con criteri di bilancio, cifra
che potrebbe comunque rag-
giungere valutando tutti gli as-
set, ossia le frequenze dato che
la rete trasmissiva & stata gia
conferita a Ericsson. In caso di
valutazione minimala control-
lante di «3», Hutchison Wham-
poa,chehadichiaratodivolerri-
levare la quota di maggioranza
della societa dai soci italiani di
Telca, dovrebbe sborsare, per
arrivare almeno al 12%, circa 2
miliardi di euro. Allafineicine-
si potrebbero governare Tele-
comincollaborazione conTele-
fonica che ha circa il 10% della
societa. Sulfronte dellerete fis-
sa poi le valutazioni tra Tele-
com e Cdp, che dovrebbe rile-
varneunaquota,sonomoltodif-
formi. Per l'ex monopolista in-
fattila suarete potrebbe valere
fino a 15 miliardi di euro per
Cdpintornoai7.Quantoallago-
vernance, dopole critichedella
Findim diMarco Fossati, primo
azionistadopoTIelcaconil4,9%
manon presente in assemblea,
Bernabéhagarantitolavolonta
divalutaremodifiche allostatu-
toperunamaggiorerappresen-

tativitadelleminoranze. Richie-
staacuisieassociataAsati,l’as-
sociazione deipiccoli azionisti.
L’assembleahaapprovatoil bi-
lancio a larga maggioranza
(98,7%), mentre ha bocciato
(99%)lapropostadiazionedire-
sponsabilitaperiverticiavanza-
ta da un azionista. Presente il
44% del capitale: 22,4% Telco,
21% circaifondi (in totale han-
noil49,3%) e 1% Asati. In Borsa
titoloin calo del 2,62%.
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STRATEGIE
A Franco
Bornabd,

presidente

di Ielecom
Italig, la regia
dell'ingresso
del gruppo
H3g, che perd
chicde di
avere la
maggioranza
relativa
[Ansal




