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Bernabe appoggia H3g e scorporo dellarete

L presidente: “Senzaopercazionistraordinarieil mobilenonhafuturo”. lltitolo gittdel 2,6%

it presidente Erancge Bemabe

I1 30% dei soci
in assemblea
vota contro gl
emolhumenti

deimanager
SARA BENNEWITZ

MILANO — Franco Bernabé si
schiera a favore dell'integrazio-
necon3Italiaacondizionechele
valutazioni delle due aziende
siano «corrette», e nel corso del-
I'assemblea per il bilancio chie-
descusaagliazionisti,ribadendo
di essere «al servizio dell’azien-
da».Madifronteall’auto confes-
sione del presidente isoci e i di-
pendentidellaTelecom nonfan-
no una piega, non applaudono
neppure: hanno persoil postodi
lavoro, il valore del loro investi-
mento e crollato (-2,6%ieri),idi-
videndi sono dimezzati e le pro-
spettive 2013 sono grigie. Certo
per gli azionisti la prospettiva di
unafusione con 31taliapotrebbe
crearevalore; peridipendentiin-
vece e una bruttanotizia, perché
lesinergietrale due aziende pas-
sano anche da un nuovo taglio
agli organici. Un socio chiede di
mettere ai voti I'azione di re-
sponsabilita nei confronti del
management per come ¢ stata
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gestita la «svendita della 7», la
mozione viene bocciata, ma nel
bilancio Telecom 2012 ¢’escritto
chenel 2013 il gruppo si prepara
a contabilizzare ancora 130 mi-
lioni di perdite, in attesa che la
patata bollente passi in mano a
Urbano Cairo. Per quest’anno
Bernabé non esclude neppure
nuove svalutazioni dopo gli 11
miliardi effettuati tra il 2011 e il
2012.1l chesignifica chela cedo-
la futura ¢ arischio, perchésono
rimaste 5 miliardi di riserve con
cui pagare i dividendi dopo aver
assorbitole nuove perdite. Ame-
no che non cambi qualcosa, co-
me una rivalutazione della rete
legata allo scorporo o una fusio-
necon 3 Italia. A questo proposi-
to pagare troppo l'avviamento
del gruppo che fa capo a Li Ka-
Shing, anche se in azioni Tele-
com, potrebbe comportare una
nuova svalutazione domani co-
me ¢ successo con I'Olivetti e le
acquisizioni «fatte ai tempid’o-
ro». In tempi di crisi, invece, gli
azionisti hanno criticato la poli-
ticadiremunerazione delmana-
gement, ancheseiverticidi Tele-
com hanno deciso spontanea-
mente di sospendere i bonus
2013. 11 30% dei soci presenti in
assemblea ha bocciato gli emo-
lumenti del gruppo: va detto

peroche era presente solo il 44%
del capitale della Telecom, per
cui I'azionista Telco con il suo
22,4% potevafarladapadronesu
tuttii temi all’ordine del giorno.
Infine Bernabé ha aperto allo
scorporo della rete, un’inversio-
ne rispetto a quando mesi fa af-
fermava che «Jelecom elarete, e
senzaretenon c’e Telecom».E se
everochedaalloralaUehacam-
biato le regole sugli equivalence
ofinput (paritaditrattamento), &
anchevero chenessun exmono-
polista ha iniziato a parlare di
scorporo, tranneTelecom. Sepa-
rare l'infrastruttura sarebbe la
condizione che verrebbe impo-
staalgruppoinvirtudellagolden
shareprimadiaprire le porte aLi
Ka-Shing. E di fronte all’oppor-
tunitadifondere Tim conilquar-
to operatore mobile Bernabe ha
giasceltodiportare avantiil con-
solidamento del settore mobile
«senza consolidamento non c’e
futuro» hadettoieri, ascapitodel
deconsolidamento dell’infra-
strutturadi Telecom. Unamossa
duevolte positiva per Wind e Vo-
dafone, che avrebbero un rivale
in meno sul mobile e una Tele-
compiu vulnerabile sul fisso.
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