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1PICCOLI AZIONISTI
Asati sollecna LN mandato
' per

Irallare un dccordo can Gvi
e la nomina di Lucia Calvasa
a lead independenl director

L’incognita
del Brasile
su]lo svincolo

Antone(la Olivieri
— Dopplo appuntamento per
i Eletom: il board a Roma (alle
14) ¢ saré preceduto dal consiglio
T&[¢g, chesiriunisceaMilano(al-
luz) pnmu passu furmaleperda—
re il via alliter di scissione della
scatola che custodisce il 22,49
del gruppe di tle. Allordine del
giorno della holding, oltre al bi-
lancio d'esercizio, ¢’e infatzi la
presad’atto delledisdette arriva-
te da tutti e tre i soci italiani - Ge-
nerali, Mediobanca, Intesa - e
'organizzazione delle notifiche
dainoltrare alle autoritdsudame-
ricane (Brasile, maanche Argen-
tina) per ottenere il necessario
nulla-osta alla scissione. Un pas-
saggioche potrebbe rivelarsiinsi-
dioso per T >3, socio mag-
gioritario della holdmg che perd,
in virth degli accordiT8lEG (con-
cordati conle autorita locali, che
fi hanno approvati), & soggetta a
"sovranita limitata” sia per quan-
to riguarda la governance Tele-
comsiaper quantoriguardaleat-
tivitain sovrapposizione in Brasi-
le e Argentina, dove & stata pre-
scritta assoluta separazione.
8185 (ci vorranno co-

T

mungue almeno sei mesi), T
fQ"‘ﬁma otterrebbe dlrettamente

venterebbe un azionista a pieno
titolo come tutti gli altri. Questo
in teoria potrebhe costituire un
problema per glispagnoli, in par-
ticolare in Brasile, dove il grup-
poguidatoda Cesar Aliertaha an-
coraun contenzioso aperto con
LAmtitiGsf, Il Cade hanegato in-
fatt1 a Tel8fonica ok all’ascesa
nel capitale di TE[X dal 46w al
669%, ritenendola una vielazione
degliimpegni presi in preceden-
zaeilricorso, moltrato ariguar-

: & stato respm-
,dunque, T'glez
3 non puo detenere quella
quota aggiuntiva della holding
(corrispondente a poco meno
del 506 del capitale ) rile-
vata lo scorso settembre, anche
se al momento totalmente priva
didiritti divote.

Inteoriale autorltabrdsmane
potrebbero anche negareaZ
fOR1E3 l'uscita da Lelsd, impo-
nendo che gli spagnoli si trovi-
nounsocio-terzo per quella quo-
ta che non possono detenere e
che i soci italiani, in uscita, non
sono disposti a ricomprarsi,
mantenendo altresi in piedi tut-
tii paletti concordati al momen-
to della costituzione di ]
Altrimenti il rischio - si suppo-
ne altrectanto teorico - & che
Ponere di sciogliere gli incroci
incestuosi possaricadere su T
[6E6T Tralia, a quel punto "co-
stretta” a svendere Tifyj Brasil.

Ma, di fatto, Vintricata situa-
none gla condiziona le mosse di
&lEcan nel Paese sudamerica-
no. Un'vupzivneindustriale peril
gruppo tricolore sarebbe I'inte-
grazione con Gvt, larete in fibra
otticachefacapoaVivendi.Con-
tatti per Gvtcon il gruppo france-

se, ogai sotto Vegida di Vincent
Bolloré (socio-pattista di Medio-
banca), song glé statu avvlatl
dall'ad dif! g
iid. Asati, l'associazione dEJ pic-
coliazionisti/dipendenti, hasol-
lecitato cheinoccasionedel con-
siglio di oggi venga dato aPatifa:
fid mandato a stringere un accor-
do, perlomeno commerciale,
con Gvt, Fintanto che non & defi-
nitalasituazioneamonte, alivel-
lo di azionariato, & improbabile
che ! jist brasiliano - se-
condo cui gia ogg1

= possa
dare il benestare a un'ulteriore
aggregazione a valle tra unitd
operative, mentre gli accordi
commerciali sono in via princi-
pale di competenza dell'Anatel,
P Authority delletle.

Insomma, un bel rompicapo it
cuiriflessotiverberaanchesul ta-
voloTeletdth. Tl consiglio di oggl
& stato definito di routine da Ba®
HAAS, ma di question] aperte ce
ne sono molte. Sempre 'Asati @
tornata a sollecitare la nomina a
independent director di Lucia
Calvosa, numero 1della lista pilt
votata in assemblea. In aggiunta,
l'associazione ha proposto un’al-
ternativa alla vendita delle torxi
perla telefonia mobile, e ha chie-
sto bumi se esista un piano B do-
vesseritardare lavenditadiTele-
com Argenting, ancord in attesa
dell’ok delle autoriti locali.
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RIASSETTO Dopo I'uscita di Medlobanca Intesa e Generali

La quota degli spagnoli
diTelefonicadopola
scissione di Telca si atte-
steraal 24,8 percento

AGCOM

Nodo tariffe, Cardanl
polemtzza 110 faccia
pure ricorso»

b
Sofia Fraschini

[ | ScassmneeconnperTelcoellno-
do Brasile per Telec . Dal Brasile
all'Ttalia, oggi tugta l'attenzione del
mercato & puntata sui due cda che
andranna in scena a Milano e Ro-
ma. Le sorti di Tinj Brasil e il busi-
nessitalianodipendono, infatti, dal-
le prossmle mosse deisocl. A Mlla~
no si troveranno gli azionisti Telte
laholding che controllacon il 22, 4%
il gruppo italiano delle tlic e che, se-
condaindiscrezioni, si avvia al bre-
ak-up.Tantoche,proprioilboarddi
oggi, dovrebbe dare ['ok al bilancio
e iniziare 4 mettere nerv su bianco
una sorta di «exit strategy» che pon-
gaﬁneallaconwvenzadeghspagnn—
i con i soci finanziari italiani. 1l pri-
ma passo riguardera la formalizza-
zione della decisione alle Autorita
competenti di Argentina e Brasile.
Poitoccheramuovereagli spagnoli,
Secondmpattmglatlasettemlne,
-4 nonavesse sottoscrit-
to l'aumento di capitale della hol-

dingda 117 milioni primadefl'eser-
cizio dell'opzione di scissione,
avrebbe dovuto corrispondere agli
altri soci (Intesa Sanpaoclo, Medio-
banca e Generali, che hanno gia
chiesto di uscire da T8[E8) un com-
pensodovutozallaminorcapitalizza-
zionedellaholding:60milionidadi-
vidersi proporzionalmente tra itre.

" Resta da vedere qualisonoleinten-

aumdeghapdgnuh(,het.umlbreak
up di Telen finivebbero per avere
uno «sterile» 14,8%, senza diritti di
voto. Secondo gliultimi rumor, Ma-
drid sarebbe orientata ad allonta-
narsi dall'Ttalia nonostante pochi
giurnifa, in ULLdblUDedell uperd.clu-
ne sul convertendo, Feleforica

3 ah-

bia assicurato di voler restare nel

mercato 1ta11an0.
fetoiat Itatia, chesiriu-

nirdinvecea Roma I'ad Maido Pat

{iidijt ha assicurato che si tratta di

un consiglio ordinario. Peccato che

Asati,l'associazionedeipiccoliazio-

nisti, sia tornata in pressing per un

accordo conGvtin

Brasile chiedendo

didaremandatoal-

Vad Mfaveh Pasiia:

7o per arrivare a

un'intesa. Inoltre,

in alternativa alla

prospetiata vendi-

ta delle torri, ha

proposto un piano

Beonlacostituzio-

ne d1 unasociet a maggioranzaTe:

din cui possano confluire altri

operatontlcetv A70giornidallano-

minadel nuovao board,'associazio-

ne dei piccoli azionist torna poi a

chiedere la nomina di Lucia Calvo-

sa a lead indipendent, nel ruoln pri-

Telecom fa partire Uiter per lo scioglimento
0ggi il cda, sul tavolo conti e Brasile. Asati torna in pressing

ma ricoperto da Luigi Zingales, Su
quest'ultimo punte, perd, sembra
difficilechegifoggisipossaarrivare
a un accordo. I Brasile finird, inve-
ce, sul tavolo del board, ma pit per
fare il punto sull'andamentodiTi
Brasilpiuttostochesueventualiope-
razioni straordinarie. Dovrebbe
quinditrattarsi diunasernpliceriu-
nione intermedia in vista della se-
mestrale ad agosto e servira quindi
soprattutio per farelostato dell’arte
dei conti a maggio. Intanta, sullo
sfondo, nonsiplacanole polemiche
con !'Agcom. Einrelazione atla mi-
nacciadifarericorsosullarevisione
delle tariffe un-

bundlingda parte
dell'ad di 2
tom, MarcoPatia:

ng, il presidente

dell’Agcom, Ange-

lo Cardani, ha os-
servato:Facciari-

corso, la giustizia

& |} per essere adi-

tar.

In una nota
EquitasmmzacomuuqueitonisPie-
gando che I’ impatto eventuale sui
conti di Tel&comn] sarebbe dicirca30
milioni. «Si tratterehbe - spiega - di
unone-offepertanto avrebbeunim-
patto praticamente irrilevantessulla
valutazione del titolo».
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per lo scioglimento

Nel giormo in cul st sval-
ge il board di Tel&&am
Italia a Roma, a Milano
si riunisce quello di Tel-
co, la holding che detie-
ne il 22,4% della compa-
gnia telefonica e di cui &
gia partito l'iter per il
suo scioglimento. Nel
corso della rianione,
convocata tra 'altro per
I'esame del hilancio, in
effetti si «prendera atto
delie lettere di scisslo-
ne» dei soci italiani di
Jelea (Generali, Intesa
Sanpaolo, Mediobanca)
e, soprattutto, verra atti-
vato da parte di Teélco
«tutta la procedura ne-
cessaria per comunica-
re alle Autorith compe-
tenti di Argentina e Bra-
sile» la decisione di scio-
gliere la holding.
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