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L'incertezza blocca la designazione del presidente - I titolo sale di un alero 3,4%

ILS0CI0 INTESA SANPAOLO
I presidenze Bazoli: era

una «situazione che aveva
avuto una risposta e una
soluziones, «vedremo cosa
succede, non dipende da noi»

Antonella Olivieri
mzm Dovrebbe conoscersi all'ini-
zio della prossimasettimanata da-
ta del consiglio Telecom che do-
vraconvocare 'assemblea richie-
sta da Findim per [a revoca degli
amministratori Yelcg. Con tutta
probabilitd ¢f sard un cda ad hoc,
prima del board del 7 novembre,
Da parte suala Consob staeserci-
tando un pressing discreto per-
cheé sirispetti lospirito dellaleg-
ge che prescrive di procedere
«senza ritardi». Di mode che
non si arrivia ridesso di Natale,
cosache presterebbe il fiancoal-
le accuse di implicito boicottag-
gio. Allungare itempiperlacon-
vocazionedell'assemblea glove-
rebbe solo aIdgﬁQ_nE,a ¢ forni-
rebbe argoment] in pity alla tesi
sottostante alla richiesta avan-
zata da Marco Fossati di latente
conflitto d'interessi dell’intera
compag:nel‘glcg

Ma il rinvio sarebbe nell'inte-
resse dellazienda? E discutibile.
La mossa Findim, infatti, mette
inforsela stessa conduzione ope-
rativa di Telecom, dal momenta
che larevoca dei consiglieri Tel-
co farebbe decadere l'imem bo-
ard, compreso Pad, che sarebbe
costretto atirarne le conseguen-
ze. Meglio non lasciar trascorre-
re troppo tempo nell'incertezza.
Qltretuito l'incognita dell'esito

dell'assemblea obbligatoria sol-
lecitata da Fossati impedisce di
fatto di procedere alla designa-
zione di un nuovo presidente in
sostituzione di Franco Bernabé.
Per lazionariato Jelég resta
sempre in pole posuuon Magsi-
moSarmi Mac'eun problema di
timing. Sarminon pud lasciare le
Poste in questo momento guan-
doc’édapelarelagatta Alitalia. E
camungue sarebbe irrealistico
pensare di sostituire il presiden-
te alla vigilia di un'assemblea
cherischiadisfiduciarlo (la con-
taatavelino & sempre un rischio,
comeconfermane innumerevoli
episodidel passato). Finoad allo-
ra, ragionevolmente, toccheri al
vice-presidente Aldo Minucei
esercitare il ruolo di "supplente”
chegliassegnalostatuto. Mintic-
¢l ha tra I'altro ribadito ieri che
manterralapresidenzadell' Ania
finoallascadenza del suo manda-
to (nessuna tentazione di traslo-
care al vertice di Telzcom). Ad
ogni modo il comitato nomine
stacontinuando alavorareperla
selezione diuna rosa di candida-
ture, con l'ausilio di Egon Zehn-
der: Fultima riunione si & tenuta
all'inizio della settimana.

In Piazza Affari intanto Tele-
com haripreso la suacorsaal rial-
zor il titolo ha chiuse ieri in pro-
gresso del 3,49 20,7485 euro, tra
volumi (204,6 milioni di pezzi) in
lineaconlamediadeil'ultimome-
se.Leincognite e le numerose in-
certezze sul futuro del gruppe, il
riassetto dell'azionariato e la sta-
bilita del board suggeriscono che
il fermento borsistico abbia ben
pocoache fare conifondamenta-
li e che i movimenti siano invece

collegabilicon un posizionamen-
todegli investitoriin vista dell'as-
sernblea, dove di fatto si procede-
ria una conta pro e conero Ielco.
Hwiteo conditodaun pizzicodiap-
peal speculative in pil, introdot-
to dalla mozione per la riforma
dell’Cpa promossa da Massimo
Mucchettie passatagiovediin Se-
TALO Senzaun voto contrario.
Sultema del riassetto Telgg &
intervenuto ieri Giovanni Bazo-
1i. «Su Telecom vedremo cosa
succede, perché non dipende da
noi -~ ha detto il presidente del
consigliodisorveglianza diInte-
sa-Sanpaolo - Mi pare una situa-
zionecheavevaavuto unarispo-
s{a ¢ una soluzione ovviamente
condizionata da tante cose, che
corrispondeva alfinteresse del-
le banche socie, Intesa ¢ Medio-
banca, e di Generali, dei partner
italiani digranlungail pittimpor-
tante.Se adessositrovaunasolu-
zioneche permette di non dover
fare altri accantonamenti per
non perdere rispetto alle svaluta-
zioni gia fatte, siamo accusati di
non fare gli interessi del Paesex.
«Felecom ¢ stata "sacrificata”
invent'anni fino all'umiliazione fi-
nale di vederla passare agli spa-
gnoli con un'operazione che ha
dello scandaloso: nessuna Opa,
nessuna trasparenza per i piccoli
azionisti, solo un'intesa pitto me-
nosotterranea con le banche che
non vedevano l'ora di ridurre la
propria esposizione - ha com-
mentato Carle De Benederti -
Uno dei momenti pil hassi della
Caporettodel capitalismo.
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I socirilevanti di Telecom Italia

Larevoca chiestadaiFossati
w Sulgiornale digiovedia7y

~ ottobre la richiesta Findimdi

convocare l'assembleadi
Telecom ltalia per metiere
atlordinedel gicrno [a revoca
deiconsighieri espressidaTeico

YEU* 3 AR 2 dit GNBE 7 pand A2 )Y DOR™™

M oA
Findim Nurges Brandes [nvesiment
Spa Blar_kmck Group Sz Bank Partners LP Ubs Ag Bodge & Cox
N a4
22.45% 5,1 Y 5,0% 2,48% 2,45% 2,16% 1,50%
i ]

]
!

|
|
%
l
i
|

i
|
!
{
i
!

|
|

Foate: Bloomae g

106



Direttore: Roberte Napoeletano
Audipress 907000

2 ORI

19-0TT-2013
da pag. 33

ANALISI
Dietro la mossa Findim

gli azionisti preparano

la battaglia delle deleghe

di Antonella Olivieri

essun rastrellamento
Nin Borsa, nessuna con-
tesainatto traoperato-
riditle. Quelloche siprefigu-
ranel futuro immediato diTe-
leconi, con la prossima as-
semblea sollecitata da Fin-
dim-¢&inveceloscenariotipi-
co di una "proxy fight"
all'americana, una battaglia
delle deleghe all’'ultimo voto
chenonhaprecedentinellafi-
nanza italiana.
Nellazionariato ‘Felecom
Télco, che detiene il 22,49
del capitale ordinario, & gia
una minoranza nei numeri.
Lafotografia aggiornata a fi-
ne giugno identifica nelPin-
siemedei fondi esterila cate-
goriadigran lunga maggiori-
taria col 46,99%. Tuttiifondi
italiani {4.8%) non arrivano
alsw che & inmanoaunsingo-
loinvestitore, il gruppo dias-
set management Usa
Blackrock. C¢ poi un’ampia
fetta sparpagliatatra i privati
-ancoramolti, probabilmen-
te, cassettistidall'epoca della
privatizzazione - che sfiorail
209, ma ha pochissima voce
in capitolo. Gli sforzi
dell’Asati (piccoli azionisti-
dipendenti[elecom) siscon-
trano con la burocrazia delle
normative attuali in materia
diraccoltadelegheeconico-
stiele scomodita che scorag-
giano lintervento in assem-
blea det piccoli risparmiato-
ri. Tant’écheanche conl’ulti-
ma campagna “marketing” -
chehaavuto'indubbiorisul-
tatodiraddoppiarele adesio-

ninel giro di unasettimana -,
'associazione per ora & arri-
vata a raccogliere solo lo
0,75% del capitale.

Nelle ultime assemblee sa-
rebbe bastata comungue la
quotadeifondipresenti, som-
mata a quelia della Findim,
per esprimere una nuova
maggioranza. Ora il punto &
che i fondi non sono normal-
mente "attivisti" e per natura
non gestiscono le aziende.
Nella prossima assemblea,
che si svolgera per obbligo di
legge, saranne perd chiamati
aschierarsi. A scegliere ciog,
di fatto, tra un board per i
quattro quinti espresso da

Falcgeunconsiglioalternati-
vo proposto da Findim, socio
diminoranza al se. Il punto &
che non basterd a Fossati pro-
porre un elenco di nomi per
guadagnare 'appoggio degli
investitori istituzionali alia
sua causa. Nonbasteraneppu-
re disegnare un implicito or-
ganigramma di vertice, con
presidente e amministratore
delegato in pectore. Occorre-
raanche farchiarezza - daca-
pire come - sul progetto stra-
tegico che I'eventuzle ricam-
bio del consiglio esprimereb-
be. Un esperimentc comun-
que dairisvoltipotenzialmen-
te rivoluzionari, perché non
si & mai vista in Ttalia una pu-
blic company, gia di fatto nel-
la composizione del capitale,
prendere i! sopravvento su
un azionariato di maggioran-
za relativa fatto di big indu-
strialie grandi firme del capi-
talismo nostrano.

URIPROBIZIONE RISERVATA

o Vel

104



